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Angstmacherei vor Monster-Finanzen

Als Lord Mayor der Londoner City fiihre ich gerade im Rahmen der
EU Gespréache in Paris und lege die Vorbereitung meiner
bevorstehenden Reisen nach Afrika, China und Russland beiseite,
um auf die jungsten Kommentare aus Deutschland Uber die
Finanzmarktkrise zu antworten. Es wird daher nicht Gberraschen,
wenn ich eine globale Sichtweise mit Blick auf die Rolle der
Finanzmarkte in unserer Gesellschaft einnehme.

Es war zu erwarten, dass die jliingsten Bemerkungen, die internationalen Finanzmarkte seien ein
~Monster", das in die Schranken verwiesen werden miisse, Aufmerksamkeit erregen wiirden. Erst
hatten wir den Horrorfilm ,Tag der Heuschrecken" und jetzt den Erfolgsschlager ,Franken-Finanzen".
Dies modgen zwar sehr unterhaltsame Phantasiefilme sein, eignen sich aber weniger als lehrreiche
Dokumentarfilme. Ich darf etwas Realitat in diese Angstmacherei bringen: Zum Punkt, es gebe zu
wenig ,mea culpa" der Banken: In Wirklichkeit haben viele fihrende Banker fir die Marktexzesse mit
ihrem Job bezahlt und werden es noch tun.

AuBerdem hat die britische Finanzaufsicht (FSA) sofort untersuchen lassen, was mit der Aufsicht
schieflief. Im Falle der britischen FSA waren es nicht die Prinzipien der Aufsicht, die mangelhaft waren,
sondern deren Umsetzung. Die Finanzaufsicht hat entsprechend ihre Arbeit verstarkt und Personal
aufgestockt, so dass die Kontrolle der Liquiditatsausstattung der Banken jetzt wesentlich effizienter ist
als zuvor.

Niemand an den Finanzmarkten leugnet, dass wir uns in einer schweren Situation befinden. Wenn
man aber die Rolle der Finanzmarkte nach einer Phase GibermaBigen Wachstums verunglimpft, die
jeder sehr genossen hat, dann betrachtet man die Geschichte im Rickspiegel.

Die Versuchung, mit neuen und detaillierteren Vorschriften eine kiinftige Krise verhindern zu wollen,
ist konsequent fir jeden, der meint, mit neuen Gesetzen und Regeln kdnnten alle Probleme gel6st
werden. Aber ganz Europa und auch Deutschland nutzen London als Tor zu den Weltfinanzmarkten.
Wer versucht, Europas globalen Finanzplatz durch Uberregulierung zu beeintrachtigen, schadigt auch
deutsche Marktteilnehmer.

Letztlich wird scharfere Regulierung kurze Beine haben, denn die Finanzmarkte, die wir alle brauchen,
werden sich an Platze verlagern, wo weniger streng Uberwacht wird. Dort kann dann die nachste Krise
entstehen. AuBerdem machen viele wichtige Marktteilnehmer ihre Finanzgeschéfte in Europa. Sie sind
aber nicht bei europdischen Instituten beschaftigt, kdnnen also nicht so einfach ,in ihre Schranken"
verwiesen werden.

Wenn wir in Europa besorgt sind, dann sollten wir uns Uber die kiinftige Konkurrenz zum Beispiel in
Dubai, Singapur und Schanghai den Kopf zerbrechen. Finanzmarkte sind ein Teil der Infrastruktur
unseres Planeten, und eine effiziente, marktwirtschaftlich ausgerichtete (und vernlinftig regulierte)
Finanzbranche hilft der globalen Realwirtschaft. Sie ist Teil einer Losung fiir die Nachteile der
Globalisierung, nicht ihre Ursache.

Seit Beginn der Nutzung des Internets befinden wir uns in einer Umwalzung der Gesellschaft, die so
tiefgreifend ist wie die Zeit der industriellen Revolution. Zusatzlich zu den Herausforderungen durch
die moderne digitale Kommunikation und Globalisierung werden wir auch noch mit den Problemen
knapperer Rohstoffe, des Klimawandels und der Armut Afrikas konfrontiert. Um Hausforderungen des
Klimawandels zu bewaltigen, brauchen wir die Kraft des Marktes und die Ideen der Fi-
nanzgemeinschaft.

Nattrlich missen wir Lehren aus der Finanzmarktkrise ziehen, aber nicht die falschen. Wenn wir
bessere Systeme errichten wollen, miissen wir akzeptieren, dass die nachste Krise moglicherweise
sehr anders aussehen wird und véllig unvorhergesehen ausbrechen wird. Veranderungen von
Vorschriften missen daher die Flexibilitat der Markte bewahren, miissen die Realitéat anerkennen und
die Verantwortung im Geschéft da lassen, wo sie hingehdrt, ndmlich bei den Verwaltungsraten und
Aktiondren. Sie tragen die Hauptverantwortung. Im gewissen Sinne war die Globalisierung die Offnung
der ,Blichse der Pandora". Aber es gibt kein Zurlick mehr. Wahrend in der alten griechischen Sage die
,Hoffnung" in Pandoras Blchse verschlossen blieb, kdnnen wir in unserer realen Welt nicht nur auf
Lésungen hoffen, sondern wir miissen uns lberlegen, wo die Lésungen stecken. Einige dieser L6-
sungen werden wir an den (vernlnftig regulierten) Finanzmarkten Londons und Frankfurts finden.
Gesunde Finanzmarkte sind fiir eine gesunde globale Wirtschaft unausweichlich. Es ware monstros,
etwas anderes zu unterstellen.




